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	Số: ……/2015/QT-ĐHĐCĐ
	                       Hà Nội, ngày      tháng  4  năm 2015


BÁO CÁO 

Hoạt động của Hội đồng quản trị năm 2014, 

định hướng và chỉ tiêu kế hoạch kinh doanh năm 2015
Thưa Toàn thể Đại hội,

Hội đồng quản trị (HĐQT) xin báo cáo tới Quý cổ đông tình hình hoạt động năm 2014 và định hướng năm 2015 như sau:

I. TÌNH HÌNH CHUNG KINH TẾ & THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN NĂM 2014

Khép lại năm 2014 với ổn định kinh tế vĩ mô được duy trì vững chắc, tăng trưởng kinh tế phục hồi rõ nét và đồng đều được ở hầu hết các lĩnh vực chủ chốt như: công nghiệp, xuất nhập khẩu, thị trường vốn, thị trường chứng khoán... 

Tăng trưởng kinh tế năm 2014 đạt 5,98% cao hơn so với năm 2013. Chỉ số giá tiêu dùng trung bình năm 2014 tăng 4,09%, tỷ lệ lạm phát giảm từ 5,45% vào tháng 1 xuống 1,84% vào tháng 12. Cổ phần hóa DNNN được thúc đẩy trong năm 2014. Trong năm 2014, các nhà phát hành đã thu được 3,2 nghìn tỷ đồng từ chào bán lần đầu ra công chúng cổ phiếu của 40 DNNN.
Thị trường chứng khoán trong năm 2014 đã có những bước phát triển nhất định, với những chu kỳ tăng giảm rõ rệt. Yếu tố chính giúp cho thị trường đi lên là sự phục hồi và ổn định của kinh tế vĩ mô. Hai sự kiện hình thành xu hướng đi xuống của thị trường là sự kiện căng thẳng tại biển Đông hồi đầu tháng 5 và sự đi xuống nhanh của giá dầu hồi đầu tháng 9. Một yếu tố gia tăng biên độ lên xuống của TTCK trong năm 2014 là hoạt động giao dịch ký quỹ của các công ty chứng khoán.. Dư nợ ký quỹ đạt 9,7 nghìn tỷ đồng trong quý I, giảm xuống 7,4 nghìn tỷ đồng cuối quý II và tăng lên 17 nghìn tỷ đồng cuối quý III và giảm còn 7 - 8 nghìn tỷ đồng vào cuối quý IV/2014. 

II. HOẠT ĐỘNG CỦA HỘI ĐỒNG QUẢN TRỊ VÀ KẾT QUẢ KINH DOANH NĂM 2014
1. Hoạt động của Hội đồng Quản trị

Triển khai thực hiện Nghị quyết của Đại hội đồng cổ đông năm 2014, HĐQT Công ty đã thường xuyên theo dõi sát diễn biến của nền kinh tế và biến động của thị trường để từ đó có sự chỉ đạo kịp thời cho các mặt hoạt động kinh doanh của Công ty. Hoạt động của HĐQT luôn tuân thủ đúng quy định pháp luật và Điều lệ Công ty. 
Chủ tịch HĐQT đã thường xuyên làm việc tại Công ty, hàng tuần, tháng họp giao ban với Ban Tổng Giám đốc và dự họp giao ban của Ban Tổng Giám đốc với các cấp quản lý để theo dõi, nắm bắt tình hình và chỉ đạo các hoạt động của Công ty. 

Định kỳ, HĐQT họp để đánh giá kết quả hoạt động của Công ty và định hướng hoạt động cho thời gian tiếp theo. 

Ngoài ra, trong trường hợp cần thiết, Thường trực HĐQT đã tổ chức nhiều cuộc họp bất thường để xử lý các công việc thuộc thẩm quyền, kịp thời chỉ đạo hoạt động kinh doanh của Công ty. 
2. Kết quả hoạt động kinh doanh của Công ty năm 2014
Đơn vị: Đồng
	Doanh thu
	61.664.524.547

	Doanh thu hoạt động môi giới chứng khoán
	10.505.097.874

	Doanh thu hoạt động đầu tư chứng khoán, góp vốn
	30.741.775.789

	Doanh thu hoạt động tư vấn
	4.436.050.638

	Doanh thu lưu ký chứng khoán
	1.960.500

	Doanh thu khác
	15.979.639.746

	Chi phí hoạt động kinh doanh
	43.632.460.822

	Chi phí quản lý doanh nghiệp
	9.271.932.487

	Thu nhập khác
	390.000.000

	Chi phí khác
	44.919.783

	Lợi nhuận khác
	345.080.217

	Tổng lợi nhuận kế toán trước thuế
	9.105.211.455


Nhìn chung, kết quả các mặt hoạt động kinh doanh của Công ty vẫn có nhiều điểm sáng hơn so với năm 2013. Về môi giới doanh số trong năm tăng hơn so với năm 2013 hơn 282% tuy nhiên mức doanh thu trên vẫn chưa thể hiện tiềm năng thực sự của Công ty. Nguyên nhân do việc phòng tránh rủi ro nên Công ty không cung cấp đòn bẩy tài chính cao, điều chỉnh danh mục ký quỹ cho khách hàng theo xu hướng thận trọng, an toàn

Về mảng tư vấn tài chính doanh nghiệp, năm 2014 doanh thu từ hoạt động tư vấn có bước đột phá tốt hơn so với năm 2013 do ký kết được hợp đồng tư vấn lớn với một số khách hàng chiến lược. Ngoài ra khối tư vấn cũng đã chủ động khai thác một phần thị trường phía Nam với các hợp đồng tư vấn vừa và nhỏ với một số Tổng công ty và đã thực hiện hóa được doanh thu. Chính vì vậy mà doanh thu khối tư vấn đạt trong năm 2014 đạt được 4.436.050.638 đồng vượt hơn 262% so với năm 2013.
Các khoản đầu tư dài hạn của WSS trong năm 2014 vẫn được duy trì. Hội đồng quản trị đánh giá các khoản đầu tư dài hạn của Công ty là ít rủi ro. Công ty sẽ thực hiện thu hồi các khoản đầu tư này vào thời điểm thích hợp.

Cả doanh thu và chi phí hoạt động kinh doanh năm 2014 của Công ty đều tăng mạnh so với năm 2013. Lợi nhuận từ hoạt động kinh doanh năm 2014 của Công ty tăng mạnh tới 1026% so với năm 2013 do thị trường chứng khoán trong năm có sự tăng trưởng tốt Công ty đã thực hiện việc hoàn nhập dự phòng khiến chi phí hoạt động kinh doanh giảm điều này đã đóng góp phần lớn vào kết quả kinh doanh của Công ty trong năm.

Tóm lại, kết quả kinh doanh năm 2014 của Công ty đã đạt được những kết quả rất tốt, vượt trên kế hoạch và vượt xa kết quả năm 2013. Thành quả này đáng ghi nhận cho sự nỗ lực cố gắng của toàn thể lãnh đạo và cán bộ công nhân viên trong công ty.

III. ĐỊNH HƯỚNG VÀ CHỈ TIÊU KẾ HOẠCH KINH DOANH NĂM 2015
1. Tình hình vĩ mô trong nước
Năm 2015 mục tiêu đề ra của Chính phủ là kiểm soát tốt lạm phát, giữ vững ổn định về tỷ giá. Mục tiêu tốc độ tăng trưởng GDP đạt khoảng 6,2%, chỉ số tăng giá tiêu dùng (CPI) khoảng 5%; kim ngạch xuất khẩu tăng khoảng 10%; tỷ lệ nhập siêu khoảng 5% kim ngạch xuất khẩu; tổng vốn đầu tư phát triển toàn xã hội khoảng 30-32% GDP.
Triển vọng kinh tế vĩ mô sẽ tiếp tục được củng cố; Tăng trưởng GDP sẽ vững chắc và sáng hơn năm 2014; Khu vực có vốn đầu tư nước ngoài tiếp tục đóng vai trò là động lực quan trọng của tăng trưởng kinh tế; Cải cách trong khu vực DN nhà nước sẽ được đẩy nhanh hơn để đạt chỉ tiêu đề ra; Tăng trưởng tín dụng sẽ nhanh hơn do cơ hội đầu tư và cả điều kiện tín dụng sẽ mở hơn, nhờ đó tạo thêm lực đẩy hỗ trợ tăng trưởng kinh tế. Nợ xấu được kiểm soát và từng bước xử lý linh hoạt trong mục tiêu bảo đảm ổn định hệ thống và từng bước tiếp cận các chuẩn mực và thông lệ chung.
2. Kinh tế thế giới 
Những nhân tố tác động tích cực đến đà tăng trưởng của kinh tế thế giới trong năm 2015 là sự phục hồi của thương mại toàn cầu, các dòng vốn quốc tế lưu chuyển mạnh hơn, lĩnh vực tài khóa thế giới bớt căng thẳng… 
Hầu hết Giới phân tích, các tổ chức, chuyên gia đều đưa ra dự báo về bức tranh sáng hơn của nền kinh tế thế giới trong năm 2015 so với năm 2014. Tuy nhiên, kinh tế toàn cầu vẫn tiềm ẩn nhiều rủi ro, chẳng hạn như những căng thẳng địa - chính trị, nhất là cuộc chiến chống IS ở Trung Đông và cuộc khủng hoảng Ukraine ngày càng phức tạp, nguy cơ suy giảm tăng trưởng tại các nền kinh tế mới nổi và mức độ thay đổi chính sách vĩ mô tại các nước có thu nhập cao… có thể dẫn đến nhiều bất ổn mới đe dọa đến tốc độ tăng trưởng kinh tế thế giới trong năm 2015.

3. Triển vọng thị trường chứng khoán Việt Nam năm 2015
Thị trường chứng khoán (TTCK) đã trải qua đợt phục hồi trong năm 2014 và dự báo  năm 2015 sẽ tiếp tục có những chuyển biến tích cực hơn dựa trên nền tảng phục hồi và ổn định của kinh tế vĩ mô. Với những diễn biến về kinh tế vĩ mô khá tốt trong 2014 và những dấu hiệu khởi sắc trong 2015, TTCK trong 2015 sẽ có những dấu hiệu tốt. 

Chủ trương của chính phủ quyết tâm đẩy mạnh cổ phần hóa các tập đoàn và tổng công ty nhà nước và việc thoái vốn nhà nước tại các doanh nghiệp gắn với niêm yết trên TTCK để tạo ra sự minh bạch. Qua đó tạo ra một lượng cung hàng hóa chứng khoán lớn có chất lượng để NĐT lựa chọn. Trong năm 2015, Việt Nam sẽ tiến hành cổ phần hóa gần 400 doanh nghiệp Nhà nước. 

Với hàng loạt quyết tâm của Chính phủ cũng như Bộ Tài chính, năm 2015 được nhiều chuyên gia lạc quan cho rằng thị trường sẽ tăng trưởng, và được dự báo sẽ “bùng nổ” nguồn hàng mới. Cùng với đó, những chính sách mới được thực thi sẽ tăng cường bảo vệ nhà đầu tư, siết chặt kỷ luật của DN, bảo đảm thị trường phát triển lành mạnh và ổn định.
4. Định hướng hoạt động và kế hoạch kinh doanh năm 2015
Trên cơ sở nhận định tình hình như trên, định hướng một số mảng hoạt động kinh doanh của Công ty năm 2015 như sau: 

· Công ty sẽ củng cố lại hoạt động môi giới thông qua việc quan tâm đầu tư cả về công nghệ, nhân sự, dịch vụ tài chính. 

· Đối với hoạt động đầu tư, tư tưởng chủ đạo vẫn là thận trọng để bảo toàn vốn, chỉ tham gia đầu tư lớn khi có tín hiệu và nhìn thấy cơ hội rõ ràng. 
· Cố gắng tận dụng khai thác cơ hội tư vấn tài chính doanh nghiệp, để hoạt động này mang lại doanh thu tốt và bền vững cho Công ty.

· Tăng cường mối quan hệ hợp tác với các tổ chức tài chính trong và ngoài nước để khai thác hiệu quả nguồn vốn đáp ứng nhu cầu đầu tư. 

· Nâng cao chất lượng công tác phân tích dự báo, theo dõi sát tình hình vĩ mô và biến động của nền kinh tế để một mặt hỗ trợ tốt hơn cho khách hàng, mặt khác phục vụ đắc lực hoạt động đầu tư.

· Nâng cao chất lượng công tác quản trị rủi ro các mặt hoạt động của Công ty.

· Tiếp tục hoàn thiện cơ cấu nhân sự, chuẩn hoá các quy trình nghiệp vụ, tiếp tục đào tạo, nâng cao tính chuyên nghiệp cho đội ngũ, cán bộ, nhân viên.

5. Một số chỉ tiêu kế hoạch chủ yếu

Trên cơ sở định hướng nêu trên, Hội đồng Quản trị thông qua một số chỉ tiêu kế hoạch kinh doanh chủ yếu năm 2015 do Ban Điều hành đề xuất như sau:
Đơn vị: đồng
	 
	Kế hoạch năm 2015

	1. Doanh thu hoạt động kinh doanh chứng khoán
	81.284.800.000

	- Doanh thu môi giới chứng khoán cho người đầu tư
	           18,080,000,000 

	- Doanh thu hoạt động đầu tư chứng khoán. góp vốn
	           20,000,000,000 

	- Doanh thu hoạt động tư vấn
	           19,244,800,000 

	- Doanh thu khác
	                 2,600,000,000 

	2. Chi phí hoạt động kinh doanh chứng khoán
	       33,488,250,000 

	3. Chi phí quản lý doanh nghiệp
	       14,900,000,000 

	4. Tổng lợi nhuận trước thuế
	       32,896,550,000 




Năm 2015, thị trường chứng khoán sẽ có nhiều triển vọng và tiềm năng hơn, chủ trương của Công ty sẽ cố gắng phát triển và mở rộng hoạt động kinh doanh nhằm hướng tới lợi ích lâu dài. Đồng thời, Công ty sẽ thực hiện đầu tư khi có những cơ hội sinh lời rõ ràng và rủi ro thấp nhằm mang lại lợi nhuận cao nhất
Trên đây là nội dung báo cáo của Hội đồng Quản trị. Hội đồng Quản trị kính mong Đại hội đồng cổ đông đóng góp ý kiến.

Xin trân trọng cảm ơn và kính chúc Quý vị cổ đông mạnh khoẻ, hạnh phúc!
	Nơi gửi:

· Như trên
· Lưu VP HĐQT.
	TM HỘI ĐỒNG QUẢN TRỊ

CHỦ TỊCH

Nguyễn Đình Tú
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