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BÁO CÁO 

KẾT QUẢ HOẠT ĐỘNG KINH DOANH  NĂM 2014
& KẾ HOẠCH KINH DOANH NĂM 2015
PHẦN I

TỔNG QUAN TÌNH HÌNH HOẠT ĐỘNG NĂM 2014
I. Tình hình kinh tế chung năm 2014
1. Kinh tế thế giới

Năm 2014 được xem năm có nhiều biến động đối với nền kinh tế thế giới nổi bật là diễn biến ở các nền kinh tế Mỹ, Nhật, khu vực Erozone và Nga.
Kinh tế Mỹ tăng tốc sau giai đoạn khởi đầu năm mới chậm chạp. Cục dự trữ liên bang (Fed) chấm dứt hoàn toàn chương trình “nới lỏng định lượng”, trong khi Ngân hàng trung ương Nhật Bản mở rộng chương trình kích thích. Bất chấp những nỗ lực của các ngân hàng trung ương, lạm phát giảm ở khắp mọi nơi, đặc biệt là ở eurozone. Nền kinh tế của 18 quốc gia thành viên khu vực đồng euro (Eurozone) hiện đang vẫn đang phải vật lộn để tăng trưởng kể từ khi thoát khỏi suy thoái hồi năm ngoái.

Kinh tế Nga trở nên khó khăn vào cuối của năm 2014, đồng rúp có lúc mất giá chỉ còn có 50% so với hồi đầu năm.

Nhìn chung kinh tế thế giới trong năm 2014 là một bức tranh trái chiều với những khu vực dần thoát khỏi suy thoái và đang trên đà phục hồi mạnh mẽ trong khi các khu vực khác vẫn đang phải nỗ lực để đưa nền kinh tế thoát khỏi suy thoái. Với những gam mầu sáng tối như vậy năm 2015 kinh tế thế giới được dự báo còn khá nhiều khó khăn và thách thức.
2. Kinh tế Việt Nam

Năm 2014 với nhiều thách thức từ những khó khăn trong nỗ lực phục hồi của nền kinh tế thế giới, kinh tế Việt Nam cũng phục hồi khá chật vật; tuy nhiên đã đạt được những bước phát triển đáng ghi nhận.
Về tăng trưởng GDP nếu so với chỉ tiêu đã được Quốc hội quyết định là 5,8% thì đây là năm đầu tiên kể từ 2011 đến nay GDP không chỉ về đích mà còn vượt kế hoạch, đạt 5,98%. Điều này cho thấy, đà phục hồi của nền kinh tế năm 2014 đã có dấu hiệu tích cực.
Chỉ số giá tiêu dùng (CPI) thấp, CPI chỉ tăng 4,09%. Giá hàng hóa thế giới giảm cũng là yếu tố quan trọng tác động đến lạm phát trong năm nay. 

Cán cân thương mại Việt Nam trong năm nay được hưởng lợi nhiều nhờ giá dầu và giá hàng hóa thế giới giảm. Cụ thể, chỉ số giá xuất khẩu tăng 0,79% so với cùng kỳ trong khi chỉ số giá nhập khẩu giảm 1,02%. 
Nhìn chung tình hình kinh tế vĩ mô của Việt Nam đang dần ổn định hơn và có nhiều tín hiệu để phục hồi mạnh hơn trong năm 2015.

3. Thị trường chứng khoán năm 2014
Thị trường chứng khoán Việt Nam năm 2014 có diễn biến rất khả quan về các phương diện tốc độ tăng chỉ số, mức độ ổn định, khối lượng giao dịch và phản ánh khá rõ nét những chuyển biến tích cực trong nền kinh tế. Thị trường phát triển theo chiều hướng tăng trưởng, mặc dù xen kẽ những khoảng điều chỉnh giảm. 
Tổng giá trị huy động vốn qua TTCK năm 2014 ước đạt 237 nghìn tỷ đồng, tăng 6% so với cùng kỳ năm 2013 và đóng góp 27,1% tổng vốn đầu tư toàn xã hội, trong đó tổng giá trị huy động qua phát hành Trái phiếu Chính phủ ước đạt 214 nghìn tỷ đồng, chiếm tỷ trọng 90% tổng giá trị vốn huy động và gần tương đương với mức huy động vốn kỷ lục trong năm 2013.

Năm 2014, với việc Thủ tướng Chính phủ ban hành Quyết định số 51/2014/QĐ-TTg ngày 15/9/2014 về cổ phần hóa DNNN, thoái vốn gắn với niêm yết đã góp phần hỗ trợ công tác huy động vốn, nâng cao sức cạnh tranh, tạo sự minh bạch của doanh nghiệp.

Mặc dù xen kẽ trong năm có những yếu tố vĩ mô bất lợi ảnh hưởng đến sự phát triển của TTCK như tình hình Biển Đông, giá dầu quốc tế giảm mạnh và một số điều chỉnh của chính sách tiền tệ. Năm 2014 vẫn là năm mà Thị trường chứng khoán đã đạt được những bước tiến đáng ghi nhận
II. Kết quả hoạt động năm 2014
Ngay từ đầu năm, Công ty đã dự báo được xu hướng của thị trường nên thực hiện chiến lược tăng cường ở tất cả các mảng dịch vụ, kết quả kinh doanh cụ thể năm 2014 của Công ty như sau:
Đơn vị: Đồng

	 
	Thực hiện năm 2014
	Kế hoạch năm 2014

	1. Doanh thu hoạt động kinh doanh chứng khoán
	61.664.524.547
	31.500.000.000

	- Doanh thu môi giới chứng khoán cho người đầu tư
	10.505.097.874
	6.000.000.000

	- Doanh thu hoạt động đầu tư chứng khoán, góp vốn
	30.741.775.789
	500.000.000

	- Doanh thu hoạt động tư vấn
	4.436.050.638
	6.000.000.000

	- Doanh thu khác
	15.979.639.746
	19.000.000.000

	2. Chi phí hoạt động kinh doanh chứng khoán
	43.632.460.822
	20.000.000.000

	3. Chi phí quản lý doanh nghiệp
	9.271.932.487
	9.000.000.000

	4. Tổng lợi nhuận trước thuế
	9.105.211.455
	2.500.000.000


Đánh giá kết quả thực hiện

Trong năm 2014 thị trường chứng khoán đã có những giai đoạn khởi sắc và phục hồi nhất định là yếu tố giúp cho doanh thu từ hoạt động môi giới chứng khoán tăng mạnh so với năm 2013. Hoạt động tư vấn, hoạt động đầu tư chứng khoán và góp vốn trong năm đã đạt được những thành quả ngoài mong đợi, đây là yếu tố chính khiến kết quả hoạt động kinh doanh năm 2014 đạt được những con số ấn tượng. Cả doanh thu và chi phí hoạt động kinh doanh năm 2014 của Công ty đều tăng mạnh so với năm 2013. Lợi nhuận từ hoạt động kinh doanh năm 2014 của Công ty tăng mạnh tới 1026% so với năm 2013 do thị trường chứng khoán trong năm có sự tăng trưởng tốt Công ty đã thực hiện việc hoàn nhập dự phòng khiến chi phí hoạt động kinh doanh giảm điều này đã đóng góp phần lớn vào kết quả kinh doanh của Công ty trong năm.

Tóm lại, kết quả kinh doanh năm 2014 của Công ty đã đạt được những kết quả rất tốt, vượt trên kế hoạch và vượt xa kết quả năm 2013. Thành quả này đáng ghi nhận cho sự nỗ lực cố gắng của toàn thể lãnh đạo và cán bộ công nhân viên trong công ty.

1. Các hoạt động chính

1.1. Hoạt động môi giới

Hoạt động kinh doanh môi giới phụ thuộc nhiều vào diễn biến của thị trường chứng khoán ở từng giai đoạn trong năm 2014: giảm cuối quý 1 đầu quý 2 sau đó tăng trưởng trong quý 2,3 rồi lại giảm trong quý 4. Trong năm 2014 vừa qua, sự thanh lọc, đào thải giữa các công ty chứng khoán là rất khắc nghiệt khi nhiều nhà đầu tư đã mất niềm tin vào các công ty chứng khoán nhỏ và phần lớn trong số này đã buộc phải đóng cửa do lợi dụng tiền của nhà đầu tư hoặc vi phạm về các quy định trong quản trị,…. Chính điều đó vô hình chung sẽ tạo điều kiện để các công ty chứng khoán lớn ngày càng củng cố vị thế của mình trên thị trường, khách hàng đang có sự chuyển dịch về các công ty lớn và bỏ dần tài khoản tại các công ty nhỏ và ít danh tiếng. 

Trong điều kiện đó cùng với sự lên xuống thất thường của thị trường, khối môi giới cũng đã hết sức cố gắng với mục tiêu củng cố lại đội ngũ môi giới, xây dựng lại chính sách kinh doanh, thay đổi phần mềm, phương thức hoạt động và tích cực tìm kiếm những nhóm khách hàng có giao dịch thường xuyên, những môi giới từ các công ty chứng khoán khác về WSS làm việc, kết quả thu được từ hoạt động môi giới trong năm 2014 đã đạt được kết quả rất tốt, tổng doanh thu từ hoạt động môi giới chứng khoán trong năm 2014 đạt 10.505.097.874 đồng vượt 75% so với kế hoạch và 182% so với năm 2013.
1.2. Hoạt động tư vấn

Trong năm 2014, hoạt động tư vấn có bước đột phá so với năm 2013 do ký kết được hàng loạt hợp đồng tư vấn lớn cho các Bộ ngành, cụ thể có thể kể đến: 
· Là đơn vị tư vấn thoái vốn chính cho Tập đoàn VNPT thuộc Bộ Thông tin và truyền thông tại các đơn vị thành viên. Chiếm tới 10 trên tổng số 13 hợp đồng thoái vốn của VNPT.

· Là một trong các đơn vị tư vấn thoái vốn chính cho SCIC

· Là đơn vị được UBND thành phố Hà Nội tín nhiệm ký hợp đồng tư vấn cổ phần hóa và thoái vốn tại các Tổng Công ty trực thuộc.

· Ngoài ra phải kể đến những hợp đồng tư vấn lớn như hợp đồng tư vấn cho Công ty Cổ phần Đầu tư và phát triển Sacom (Sam), tư vấn thoái vốn các đơn vị trực thuộc Tổng Công ty Xây dựng công trình giao thông 6…

· Được UBCK và Sở Giao dịch Chứng khoán Hà Nội đánh giá là một trong những đơn vị tư vấn IPO thành công nhất.

Chính vì vậy mà doanh thu khối tư vấn đạt được trong năm 2014 là 4.436.050.638 đồng vượt 262% so với năm 2013 tuy nhiên vẫn thấp hơn kế hoạch đề ra. Giá trị mỗi hợp đồng tư vấn nhìn chung cao hơn các năm trước do công ty đã có các khách hàng lớn và cung cấp được các giải pháp tư vấn hiệu quả và kịp thời cho doanh nghiệp
Trong năm 2014 mảng dịch vụ tư vấn đầu tư, tư vấn tài chính doanh nghiệp cho nhà đầu tư nước ngoài vẫn bị ách tắc. Nhiều nhà đầu tư nước ngoài mà Công ty đang làm việc chưa sẵn sàng và lùi thời điểm đầu tư vào thị trường Việt Nam do họ đánh giá môi trường đầu tư còn nhiều rủi ro, đặc biệt là rủi ro chính sách. 
1.3.  Hoạt động đầu tư dài hạn

Các khoản đầu tư dài hạn của WSS trong năm 2014 cơ bản vẫn được duy trì do thị trường chưa thuận lợi. Các khoản đầu tư lâu dài đảm bảo tuân thủ chặt chẽ yêu cầu: an toàn, hiệu quả. 

Đầu tư  vào Tổng Công ty Đức Giang

Công ty đã đầu tư tài chính dài hạn  25.569.800.000 đồng vào Tổng công ty Đức Giang. Tổng Công ty Đức Giang có vốn điều lệ: 51.855.000.000 đồng, vốn chủ sở hữu: 102.185.135.905 đồng. 

Đầu tư vào Công ty cổ phần Đầu tư và phát triển Đô thị Phố Wall

Công ty đã đầu tư dài hạn vào Công ty cổ phần Đầu tư và phát triển Đô thị Phố Wall số tiền là 14.950.000.000 đồng.

Đầu tư vào Công ty Cổ phần Khu nghỉ dưỡng và Sân golf Đầm Vạc

Công ty đầu tư tổng số tiền 28.336.500.000 đồng vào Công ty Cổ phần Khu nghỉ dưỡng và sân golf Đầm vạc, đơn vị đang sở hữu Sân golf Đầm Vạc và bất động sản liền kề. Tổng vốn điều lệ của Công ty Cổ phần Khu nghỉ dưỡng và sân golf Đầm Vạc hiện nay là 391 tỷ đồng. Hoạt động kinh doanh của Công ty đã dần dần ổn định, doanh thu thường xuyên cơ bản đủ bù đắp chi phí. 

Đầu tư vào Công ty CT TNHH MTV Điện máy
Công ty đầu tư 6.000.000.000 đồng vào CT TNHH MTV Điện máy. CTCP TNHH MTV Điện máy sau khi thực hiện cổ phần hoá có mức vốn điều lệ là 86.900.000.000 đồng.
2. Hoạt động kinh doanh khác

Doanh thu khác đạt 15.979.639.746 đồng chủ yếu đến từ việc kinh doanh về vốn của Công ty trên cơ sở khai thác được một số nguồn vốn giá rẻ và mặt khác tận dụng những khoảng thời gian nhàn rỗi trong việc sử dụng vốn của Công ty. 
3.  Chi phí

Chiếm tỷ trọng chủ yếu trong chi phí hoạt động kinh doanh chứng khoán là chi phí đầu tư, góp vốn. Kế tiếp là chi phí trả hoa hồng cho các môi giới chứng khoán nói chung cũng khá cao, còn lại các khoản chi phí có liên quan tới các quản lý doanh nghiệp đều  được cắt giảm tối đa, duy trì ở mức hợp lý 
PHẦN II

KẾ HOẠCH KINH DOANH NĂM 2015
1. Kế hoạch kinh doanh

Năm 2015 được dự báo là một năm có nhiều tích cực về tăng trưởng kinh tế. Kinh tế vĩ mô dần ổn định và tốt hơn. Tốc độ tăng trưởng phục hồi tích cực, nhiều ngành, lĩnh vực tăng trưởng cao hơn cùng kỳ năm trước; lạm phát tiếp tục được kiểm soát ở mức thấp; tín dụng tăng trưởng dương. Chính phủ kiên quyết đẩy nhanh quá trình tái cơ cấu doanh nghiệp Nhà nước, đưa ra mục tiêu hoàn thành cổ phần hóa vào cuối năm 2015. Tuy nhiên những khó khăn của nền kinh tế năm 2015 vẫn còn hiện hữu như việc Chính phủ xiết chặt các chính sách về tài chính, tín dụng dẫn ảnh hưởng tới hoạt động nguồn của Công ty. Nhìn chung thị trường chứng khoán trong năm 2015 sẽ có nhiều tín hiệu khả quan và đó cũng là cơ hội tốt để WSS nắm bắt thúc đấy hoạt động kinh doanh của Công ty trong năm 2015.

1.1.  Hoạt động Môi giới
Trong 2015 hoạt động Môi giới tập trung nâng cao chất lượng phục vụ khách hàng, phát triển về qui mô. Mục tiêu hoạt động của môi giới là mang đến dịch vụ, tiện ích tốt nhất cho khách hàng, tăng doanh thu cho Công ty. Kết hợp với ngân hàng, tổ chức tài chính cung cấp cho khách hàng các sản phẩm margin, triển khai hội thảo cơ hội đầu tư cho khách hàng, giới thiệu về sản phẩm chứng khoán phái sinh. Xây dựng sản phẩm về dịch vụ tư vấn và phân tích để hỗ trợ môi giới trong việc chăm sóc khách hàng.

Dự kiến doanh thu: 18.08 tỷ

1.2. Hoạt động tư vấn
Đây là mảng dịch vụ tư vấn cần được ưu tiên tập trung khai thác. Với định hướng đó, Công ty tập trung khai thác mối quan hệ với các đối tác nước ngoài, tận dụng triệt để cơ hội tư vấn cho nhóm khách hàng này để nhằm mang lại doanh thu lớn cho Công ty. 
Mục tiêu của chính phủ trong những năm tới là quyết liệt thực hiện đẩy mạnh việc cổ phần hoá các Tổng công ty và thoái vốn đầu tư của nhà nước cũng như các tổng công ty tập đoàn tại những doanh nghiệp ngoài ngành. Năm 2015 sẽ là năm rất sôi nổi trong hoạt động tư vấn tài chính doanh nghiệp. Công ty đang hết sức chú trọng tận dụng các cơ hội để đột phá khai thác chào mời các doanh nghiệp sử dụng các dịch vụ tư vấn truyển thống như cổ phần hoá, định giá doanh nghiệp, thoái vốn nhà nước, tư vấn phát hành cho một số Tổng Công ty và Tập đoàn lớn trong thời gian tới. Về nhân sự tư vấn, với khối lượng công việc dự kiến trong năm 2015 hoạt động tư vấn sẽ cần bổ sung thêm những nhân sự có khả năng chuyên môn cao trình độ và kinh nghiệm lâu năm để có thể thực hiện các hợp đồng tư vấn lớn trong thời gian tới.

Dự kiến doanh thu: 19,2448 tỷ

1.3. Hoạt động đầu tư, tự doanh

Trước tình hình thực tế thị trường đang sôi động và có nhiều tích cực và các cơ hội tăng giá cổ phiếu trong năm 2015 là rất tiềm năng. Thị trường Việt Nam đang dần hồi phục và trở về ổn định so với các thị trường chứng khoán trong khu vực. Chiến lược hiện tại của Khối tự doanh là bám sát thị trường, đề xuất cơ hội đầu tư ngắn hạn khi xuất hiện cơ hội. Tùy tình hình thị trường và giá trị giải ngân ngắn hạn khoảng 10-20 tỷ, lợi suất kỳ vọng với mỗi đợt giải ngân từ 5-10%/ đợt giải ngân. 

Dự kiến doanh thu: 20 tỷ

1.4. Hoạt động đầu tư dài hạn
Các khoản đầu tư mà WSS còn nắm giữ đều ở trên giá vốn và đã mang lại hiệu quả. Trong năm 2015, chiến lược đầu tư của công ty hướng đến các doanh nghiệp nhà nước tiến hành cổ phần hóa. Dựa trên các phân tích đánh giá về thị trường, về bản thân doanh nghiệp, WSS sẽ có thể tham gia với tư cách là các cổ đông lớn, nắm quyền chi phối. Bởi trong số hơn 400 DNNN phải cổ phần hóa trong giai đoạn 2015- 2016, có nhiều doanh nghiệp có lợi thế trong thương mại như ngành nghề độc quyền, có giá trị tài sản lớn nhưng lại làm ăn không hiệu quả. Đây sẽ là cơ hội để WSS đầu tư vào nhằm tái cấu trúc lại doanh nghiệp, gia tăng doanh thu, lợi nhuận; mang lại cơ hội sinh lời với tỷ suất cao từ hoạt động đầu tư dài hạn.

2. Kế hoạch nhân sự 

Công ty chủ trương tiếp tục duy trì bộ máy nhân sự gọn nhẹ và áp dụng cơ chế linh hoạt, tuyển dụng khi cần thiết, chủ yếu ưu tiên phục vụ phát triển kinh doanh. Số nhân sự hưởng lương cố định toàn Công ty khoảng 40 người, số nhân sự hưởng lương theo doanh số (môi giới) sẽ không giới hạn số lượng.

3. Kế hoạch tài chính

	 
	Kế hoạch năm 2015

	1. Doanh thu hoạt động kinh doanh chứng khoán
	81.284.800.000

	- Doanh thu môi giới chứng khoán cho người đầu tư
	           18,080,000,000 

	- Doanh thu hoạt động đầu tư chứng khoán. góp vốn
	           20,000,000,000 

	- Doanh thu hoạt động tư vấn
	           19,244,800,000 

	- Doanh thu khác
	                 2,600,000,000 

	2. Chi phí hoạt động kinh doanh chứng khoán
	       33,488,250,000 

	3. Chi phí quản lý doanh nghiệp
	       14,900,000,000 

	4. Tổng lợi nhuận trước thuế
	       32,896,550,000 




Trên đây là toàn bộ báo cáo về tình hình hoạt động kinh doanh năm 2014 và kế hoạch năm 2015 của Công ty, Ban Tổng Giám đốc báo cáo và xin ý kiến của hội đồng quản trị.

Trân trọng!
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· Đại hội đồng cổ đông năm 2015
· Lưu VP HĐQT, BAN TGĐ, HC.
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